
Rapport intermédiaire de la
direction sur le rendement du
Fonds au 31 mars 2009
Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le
rendement du Fonds contient les faits saillants financiers,
mais non les états financiers intermédiaires ou annuels
complets du Fonds d’investissement. Vous pouvez obtenir
un exemplaire des états financiers annuels gratuitement,
sur demande, en appelant au 1 888 809-3333, en nous
écrivant à Placements NordOuest & Éthiques S.E.C.,
155 avenue University, bureau 400, Toronto (Ontario)
M5H 3B7 ou en consultant notre site Web
(www.fondsnordouest.com) ou le site Web de SEDAR
(www.sedar.com).

Les porteurs de parts peuvent aussi communiquer avec
nous, de l’une ou l’autre de ces façons, pour obtenir un
exemplaire des politiques et des procédures de vote par
procuration du Fonds d’investissement, du rapport des
votes par procuration ou de l’information trimestrielle sur
les portefeuilles.

Analyse du rendement par la direction

Résultats d’exploitation
Les parts de catégorie A du Fonds mondial croissance et
revenu NordOuest ont obtenu un rendement de -27,6 %
pour la période de six mois se terminant le 31 mars 2009,
comparativement à un rendement de -16,8 % pour l’indice
de référence composé décrit ci-dessous. Contrairement au
rendement de l’indice, celui du Fonds tient compte de la
déduction des frais et des dépenses payés par le Fonds.
Les écarts de rendement entre les catégories de parts
découlent essentiellement des frais de gestion imputés à
chaque catégorie. Veuillez consulter la section
« Rendement antérieur » pour obtenir le détail des
rendements par catégorie.

L’indice de référence composé est constitué d’une
pondération de 20 % dans l'indice Barclays Capital de
titres corporatifs américains à haut rendement, plafonné à
2 % (rendement de -12,6 %) et d’une pondération de 80 %
dans l’indice mondial MSCI (rendement de -17,8 %). Tous
les rendements sont exprimés en dollars canadiens.

Facteurs ayant eu une incidence sur le rendement
En ce qui concerne la portion en titres à revenu fixe du
Fonds, la principale incidence négative sur le rendement
du Fonds et sur le marché qui découle de la crise du
crédit réside dans l’élargissement des écarts entre les
obligations à rendement élevé et les obligations
gouvernementales de dix ans, de 10 % à plus de 20 % en
décembre. À la fin mars, une contraction importante de
4 % à 16 % a eu lieu. Cette situation a eu un impact positif
sur le rendement au mois de mars.

Contrairement à l’indice de référence, la portion en titres à
revenu fixe est entièrement couverte en dollars canadiens.

Par conséquent, le Fonds n’a pas profité, comme l’indice,
du recul de 16 % de la devise canadienne. De plus, au
mois d’octobre, le taux de change entre les dollars
américain et canadien et les prix des obligations ont
connu une très grande volatilité. Cette volatilité a fait en
sorte que la couverture de change a entravé le rendement
du Fonds par rapport à l’indice d’environ 3,5 %.

Le Fonds conserve une sous-pondération des obligations
plus volatiles cotées CCC, lesquelles ont été nettement
surclassées par les obligations à rendement élevé de
meilleure qualité au cours de la période. Toutefois, au
mois de mars, les titres de créance cotés CCC (surtout
des titres liés au financement automobile) ont fortement
surclassé les titres de meilleure qualité. De plus, même si
la sous-pondération des obligations du secteur financier a
contribué au rendement relatif en 2008, ce secteur a
dégagé une solide performance à la fin du premier
trimestre de 2009 compte tenu des mesures de relance
gouvernementales. Certains titres plus défensifs du
secteur des soins de santé et du sous-secteur des
aliments et boissons ont contribué au rendement, les
sous-secteurs ayant nui comprenant ceux des jeux, du
papier, à l'instar du secteur de la technologie. La durée du
Fonds à la fin du premier trimestre de 2009 était de 4,23
années.

Pour ce qui est de la portion en actions du Fonds, le
portefeuille a été surclassé par son indice de référence en
raison d’une répartition sectorielle et d’une sélection de
titres négatives. La sélection de titres et la surpondération
du secteur des services financiers ont été les facteurs
ayant le plus nui au rendement dans le contexte des
difficultés soutenues du marché du crédit et de
l’intensification de la récession. L’analyse exhaustive du
sous-conseiller en valeurs des entreprises financières a
été axée principalement sur la capacité des institutions à
absorber les pertes importantes découlant des conditions
du crédit qui se détériorent. Toutefois, on a sous-estimé la
gravité et la vigueur des reculs des évaluations des prix
de marché et des abaissements des agences de cotation
ayant ultimement empêché ces entreprises d’avoir accès
au crédit ou d’augmenter leur valeur sans dilution
importante. Les craintes de récession mondiale ont
également affecté plusieurs titres liés aux marchandises.

Pour ce qui est des titres individuels, un certain nombre
de positions du secteur des services financiers ont nui au
rendement, dont : Royal Bank of Scotland (RBS) et ING
Groep. Le titre de RBS a chuté après avoir requis du
capital supplémentaire du gouvernement. Le sous-
conseiller a vendu le titre à la suite d’une réévaluation en
début d’année, dans le cadre de laquelle il a conclu que
ses perspectives à moyen terme en matière de bénéfices
s’étaient détériorées et que les pertes supplémentaires
potentielles des grossistes bancaires augmentaient le
risque de nationalisation à grande échelle. Le titre de
l’entreprise de services financiers hollandaise ING Groep
a nui au rendement après avoir eu besoin d’un apport en
capital du gouvernement de la Hollande pour composer
avec les aléas du marché.
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Le fabricant automobile français Renault a également nui
au rendement, en raison de la baisse de la demande pour
les voitures, surtout aux États-Unis. Renault est exposée
au marché américain par l’entremise de sa participation de
44 % dans le fabricant japonais Nissan. Les titres ayant
contribué au cours de la période comprennent des
entreprises du secteur de l’énergie : Royal Dutch Shell,
Petro-Canada et Chevron. Ces trois en entreprises ont
profité du fait que les investisseurs recherchaient des
entreprises aux flux de trésorerie solides et stables. De
plus, Le titre de Royal Dutch Shell a progressé en raison
des fluctuations de devises favorables. Pour ce qui est de
Petro-Canada, le cours de l’action a grimpé après de la
société d’énergie ait accepté une fusion avec Suncor dans
le cadre d’une transaction en actions seulement.

Événements récents
Compte tenu de l’incertitude financière et économique
grandissante, les marchés boursiers mondiaux devraient
demeurer très volatils. L’anxiété des investisseurs est
palpable selon l’analyse du sous-conseiller de l’occasion
de valeur (l’escompte par rapport à la juste valeur),
laquelle a connu un élargissement très important au cours
de la dernière pour atteindre des sommets presque
historiques.

Dans plusieurs régions du monde, les signes précaires et
essentiels de retour de la confiance envers le secteur
financier et la stabilisation de la demande des
consommateurs ont attiré les investisseurs disposant de
liquidités importantes vers la fin du trimestre. Toutefois, le
portefeuille est presque entièrement investi dans des titres
d’entreprises qui prévoient des rendements boursiers plus
solides au cours des prochaines années. La perspective
positive du sous-conseiller en valeurs dépend de la valeur
fondamentale pure, là où les investisseurs boursiers
investissent leur argent.

Opérations entre apparentés
Placements NordOuest et Éthiques S.E.C. («PNESEC ») est
le gestionnaire, le fiduciaire, le conseiller en valeurs et
l’agent chargé de la tenue des registres du Fonds. La
Fédération des caisses Desjardins du Québec
(« Fédération ») détient une participation de 50 % dans
PNESEC et l’autre participation de 50 % est détenue
indirectement par sept centrales de caisse de crédit
provinciales.

PNESEC est le gestionnaire du Fonds aux termes de la
convention de gestion. Le gestionnaire pourvoit à
l’administration quotidienne du Fonds. PNESEC lui procure
ou fait en sorte qu’on lui procure tous les services
(comptabilité, garde de valeurs, gestion de portefeuille, tenue
des registres, agent des transferts) dont il a besoin pour bien
fonctionner. Ces frais sont présentés dans la section « frais
de gestion ».

Fiducie Desjardins inc. est le dépositaire des actifs du Fonds.
La Fiducie Desjardins inc. est une filiale en propriété
exclusive de la Fédération qui détient 50 % de PNESEC. Les

honoraires de garde de la Fiducie Desjardins inc. sont à la
charge du Fonds et sont établis selon les conditions de
marché.

Les frais de gestion, de garde et d’administration présentés à
l’état des résultats ont été engagés par le Fonds auprès de
PNESEC ou auprès d’autres sociétés dans lesquelles la
Fédération est un actionnaire significatif. Ces opérations ont
lieu dans le cours normal des activités et sont évaluées à la
valeur d’échange, qui est le montant de la contrepartie
établie et acceptée par les apparentés.

À la fin de la période terminée le 31 mars 2009, les
dépenses à payer aux apparentés sont de 9 933 $ (18 072 $
au 30 septembre 2008).

Certains autres fonds gérés par PNESEC peuvent investir
dans des parts de série I de ce Fonds en fonction de leurs
objectifs de placement. Toutes les transactions dans ce
Fonds sont exécutées en fonction de la valeur liquidative par
part déterminée selon les politiques du Fonds en vigueur le
jour de la transaction. Le Fonds n’a payé aucune
commission ni d’autres frais relativement à ces transactions.
Au 31 mars 2009, d’autres fonds gérés par PNESEC
détenaient environ 91,11 % de l’actif net du Fonds (88,57 %
au 30 septembre 2008).

Le Fonds est distribué par l’entremise de Credential Asset
Management Inc., Credential Securities Inc., Valeurs
mobilières Desjardins inc., Desjardins Cabinet de services
financiers inc., SFL Placements, Gestions SFL inc. et
d’autres courtiers non apparentés. Les courtiers mentionnés
ci-dessus sont apparentés à PNESEC par le biais d’une
propriété commune. PNESEC verse à ces apparentés des
frais de distribution et de service fondés sur un pourcentage
de la valeur quotidienne moyenne des parts de chaque
Fonds détenues par les clients du courtier, et, dans certains
cas, sur le montant de l’achat initial.

Le présent document renferme des déclarations
prospectives. Dans ces déclarations, on utilise en général
des expressions comme « prévoir », « anticiper », « avoir
l’intention de », « s’attendre à », « estimer » et d’autres
expressions semblables. Ces déclarations prospectives
comportent des risques et des incertitudes connus et
inconnus ainsi que d’autres facteurs qui pourraient faire en
sorte que les résultats réels, les niveaux d’activité et les
réalisations diffèrent grandement de ceux formulés,
implicitement ou explicitement, dans celles-ci. Ces facteurs
comprennent, mais ne sont pas limités aux suivants : la
conjoncture, les conditions commerciales et du marché, la
fluctuation du cours des titres, des taux d’intérêt et des taux
de change, ainsi que les mesures prises par les autorités
gouvernementales. Il se peut que des événements futurs et
leurs effets sur le Fonds ne soient pas les mêmes que ceux
que nous avons prévus. Les résultats réels peuvent différer
grandement des résultats projetés dans ces déclarations
prospectives. Nous ne prenons pas l’engagement de mettre
à jour ou de revoir toute déclaration prospective en
conséquence de nouveaux renseignements, de faits
nouveaux ou d’autres facteurs, et nous déclinons
expressément toute obligation à cet effet.
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Valeur liquidative totale (en milliers de $)

Nombre de parts en circulation

Ratio des frais de gestion (%)(1)

Ratio des frais de gestion avant renonciations

et prises en charge (%)

Ratio des frais d’opérations (%)(2)

Taux de rotation du portefeuille (%)(3)

Valeur liquidative par part ($)

Actif net au début de la période

Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :

Total des produits

Total des charges

Gains (pertes) réalisé(e)s

Gains (pertes) non réalisé(e)s

Courtages et autres coûts d’opérations de portefeuille

Augmentation (diminution) totale attribuable

à l'exploitation(2)

Distributions :

du revenu de placement (sauf les dividendes)

des dividendes

des gains en capital

remboursement de capital

Distributions totales(3)

Actif net à la fin de la période

31 mars 30 septembre 30 septembre
2009 2008 2007*

(6 mois) (12 mois) (3 mois)
$ $ $

Faits saillants financiers
Les tableaux qui suivent font état de données financières clés concernant le Fonds et ont pour objet de vous aider à comprendre ses résultats financiers pour le
dernier semestre terminé le 31 mars 2009 et les deux derniers exercices.

* Début des opérations en juillet 2007.

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers intermédiaires non vérifiés ainsi que des états financiers annuels vérifiés du Fonds. L'actif net par part présenté dans les
états financiers diffère de la valeur liquidative calculée aux fins d'établissement du prix des parts. Ces écarts sont expliqués dans les notes afférentes aux états financiers.

(2) L'actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L'augmentation ou la diminution attribuable à l'exploitation est fonction
du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du fonds d'investissement.

Actif net par part(1) - Fonds mondial croissance et revenu NordOuest, série A

31 mars 30 septembre 30 septembre
2009 2008 2007*

(6 mois) (12 mois) (3 mois)

* Début des opérations en juillet 2007.

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d'après le total des charges de la période indiquée (à l'exclusion des courtages et des autres coûts d'opérations de portefeuille) et est
exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais d'opérations représente le total des courtages et des autres coûts d'opérations de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de
100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d'une période est élevé, plus les frais
d'opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d'une période, et plus il est probable qu'un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n'y a
pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d'un fonds.

Ratios et données supplémentaires - Fonds mondial croissance et revenu NordOuest, série A

9,18

0,39

(0,23)

(0,88)

(2,20)

(0,01)

(2,93)

0,07

0,09

-

0,56

0,72

5,68

5,68

0,14

(0,06)

(1,69)

0,07

-

(1,54)

0,04

0,03

-

0,29

0,36

3,77

10,00

(0,20)

(0,07)

0,16

(0,10)

(0,01)

(0,22)

-

-

-

0,18

0,18

9,18

6 058

1 064 137

2,96

4,19

0,09

30,88

5,69

3 906

1 034 582

2,95

5,15

0,20

25,53

3,78

3 053

332 155

2,98

6,37

0,37

11,03

9,19
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Actif net au début de la période

Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :

Total des produits

Total des charges

Gains (pertes) réalisé(e)s

Gains (pertes) non réalisé(e)s

Courtages et autres coûts d’opérations de portefeuille

Augmentation (diminution) totale attribuable

à l'exploitation(2)

Distributions :

du revenu de placement (sauf les dividendes)

des dividendes

des gains en capital

remboursement de capital

Distributions totales(3)

Actif net à la fin de la période

31 mars 30 septembre 30 septembre
2009 2008 2007*

(6 mois) (12 mois) (3 mois)

31 mars 30 septembre 30 septembre
2009 2008 2007*

(6 mois) (12 mois) (3 mois)
$ $ $

Valeur liquidative totale (en milliers de $)

Nombre de parts en circulation

Ratio des frais de gestion (%)(1)

Ratio des frais de gestion avant renonciations

et prises en charge (%)

Ratio des frais d’opérations (%)(2)

Taux de rotation du portefeuille (%)(3)

Valeur liquidative par part ($)

* Début des opérations en juillet 2007.

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers intermédiaires non vérifiés ainsi que des états financiers annuels vérifiés du Fonds. L'actif net par part présenté dans les
états financiers diffère de la valeur liquidative calculée aux fins d'établissement du prix des parts. Ces écarts sont expliqués dans les notes afférentes aux états financiers.

(2) L'actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L'augmentation ou la diminution attribuable à l'exploitation est fonction
du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.

(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du fonds d'investissement.

Actif net par part(1) - Fonds mondial croissance et revenu NordOuest, série F

Faits saillants financiers

* Début des opérations en juillet 2007.

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d'après le total des charges de la période indiquée (à l'exclusion des courtages et des autres coûts d'opérations de portefeuille) et est
exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.

(2) Le ratio des frais d'opérations représente le total des courtages et des autres coûts d'opérations de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
moyenne quotidienne au cours de la période.

(3) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de
100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d'une période est élevé, plus les frais
d'opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d'une période, et plus il est probable qu'un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de la période. Il n'y a
pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d'un fonds.

Ratios et données supplémentaires - Fonds mondial croissance et revenu NordOuest, série F

9,19

0,37

(0,15)

(0,77)

(2,29)

(0,01)

(2,85)

0,10

0,12

-

0,50

0,72

5,75

5,75

0,14

(0,04)

(1,72)

0,16

-

(1,46)

0,06

0,04

-

0,26

0,36

3,84

10,00

(0,29)

(0,04)

0,22

0,25

(0,01)

0,13

-

-

-

0,18

0,18

9,19

227

39 396

1,91

3,14

0,09

30,88

5,76

167

43 446

1,90

4,09

0,20

25,53

3,85

270

29 349

1,92

5,31

0,37

11,03

9,20



Valeur liquidative totale (en milliers de $)
Nombre de parts en circulation
Ratio des frais de gestion (%)(1)(4)

Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge (%)(4)

Ratio des frais d’opérations (%)(2)

Taux de rotation du portefeuille (%)(3)

Valeur liquidative par part ($)

31 mars 30 septembre 30 septembre
2009 2008 2007*

(6 mois) (12 mois) (3 mois)

31 mars 30 septembre 30 septembre
2009 2008 2007*

(6 mois) (12 mois) (3 mois)
$ $ $

Actif net au début de la période
Augmentation (diminution) attribuable à l’exploitation :
Total des produits
Total des charges
Gains (pertes) réalisé(e)s
Gains (pertes) non réalisé(e)s
Courtages et autres coûts d’opérations de portefeuille
Augmentation (diminution) totale attribuable
à l’exploitation(2)

Distributions :
du revenu de placement (sauf les dividendes)
des dividendes
des gains en capital
remboursement de capital
Distributions totales(3)

Actif net à la fin de la période

(1) Ces renseignements proviennent des états financiers intermédiaires non vérifiés ainsi que des états financiers annuels vérifiés du Fonds. L'actif net par part présenté dans
les états financiers diffère de la valeur liquidative calculée aux fins d'établissement du prix des parts. Ces écarts sont expliqués dans les notes afférentes aux états financiers.
(2) L'actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation au moment considéré. L'augmentation ou la diminution attribuable à l'exploitation est
fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période comptable.
(3) Les distributions ont été payées en espèces ou réinvesties en parts additionnelles du fonds d'investissement.

Actif net par part(1) - Fonds mondial croissance et revenu NordOuest, série I

Faits saillants financiers

(1) Le ratio des frais de gestion est établi d'après le total des charges de la période indiquée (à l'exclusion des courtages et des autres coûts d'opérations de portefeuille) et est
exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.
(2) Le ratio des frais d'opérations représente le total des courtages et des autres coûts d'opérations de portefeuille et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur
liquidative moyenne quotidienne au cours de la période.
(3) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs du Fonds gère activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de
100 % signifie que le Fonds achète et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d'une période est élevé, plus les
frais d'opérations payables par le Fonds sont élevés au cours d'une période, et plus il est probable qu'un porteur réalisera des gains en capital imposables au cours de la période.
Il n'y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d'un fonds.
(4) Aucune dépense n'est imputée à cette série.

Ratios et données supplémentaires - Fonds mondial croissance et revenu NordOuest, série I

Frais de gestion
Le gestionnaire est responsable de la gestion, de la supervision et de l’administration du Fonds. En contrepartie de ces services, il reçoit des frais de
gestion du Fonds mondial croissance et revenu NordOuest, lesquels sont calculés quotidiennement en fonction de la valeur liquidative du Fonds et
s’établissent annuellement, avant la taxe sur les produits et services, à un taux de 2,25 % pour les parts de série A et de 1,25 % pour celles de série F.

Les frais de gestion comprennent les frais de conseils en placement, de vente, de marketing et de distribution du Fonds. De plus, le gestionnaire verse
une commission de suivi aux courtiers à même ces frais de gestion. La commission de suivi est calculée selon un pourcentage de la valeur
quotidienne moyenne des parts que les clients du courtier détiennent dans le Fonds.

Le tableau ci-dessous indique les principaux services compensés à même les frais de gestion du Fonds, exprimés en pourcentage des frais de gestion
des parts de série A et de série F :

(1) Aucune commission de suivi n’est versée en vertu des parts de série F du Fonds.

Série A 2,25 % 68,13 % 31,87 %

Série F 1,25 % 100 % s.o.(1)

Frais de gestion Frais de conseils en Commissions de
placement et autres suivi

* Début des opérations en juillet 2007.

10,00

(0,10)
-

0,04
(0,52)
(0,01)

(0,59)

-
0,04

-
-

0,04
9,38

9,38

0,41
-

(0,90)
(2,37)
(0,01)

(2,87)

-
-
-
-
-

6,57

6,57

0,16
-

(1,96)
0,23

-

(1,57)

0,19
0,15

-
-

0,34
4,51

* Début des opérations en juillet 2007.
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48 087
7 304 734

s.o.

s.o.
0,09

30,88
6,58

42 052
9 307 686

s.o.

s.o.
0,20

25,53
4,52

37 887
4 034 842

s.o.

s.o.
0,37

11,03
9,39
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Rendement antérieur
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Les tableaux et graphiques
ci-dessous illustrent la performance
antérieure du Fonds pour chaque
série de parts et ne sont pas
nécessairement représentatifs de la
façon dont celui-ci se comportera
dans l’avenir. Les données sur le
rendement supposent que toutes les
distributions que le Fonds a versées
au cours des périodes indiquées ont
été réinvesties dans des parts
additionnelles de chaque série de
celui-ci. Ces données ne tiennent
pas compte des frais d’achat, de
rachat, de distribution ou d’autres
frais facultatifs qui auraient pour
effet de réduire le rendement.

Les diagrammes à barres suivants
font état du rendement de chaque
série de parts du Fonds pour la
période de six mois terminée
le 31 mars 2009 et pour chaque
période antérieure de 12 mois
terminée le 30 septembre. Ces
résultats démontrent les
changements, à la hausse comme à
la baisse, du rendement d’un
placement entre les 1ers et dernier
jour de chaque année financière.

Le rendement antérieur d'un fonds
n'est pas garant de ses résultats
futurs.

Pour les périodes de 12 mois terminées les 30 septembre et la période
de 6 mois terminée le 31 mars 2009

Pour les périodes de 12 mois terminées les 30 septembre et la période
de 6 mois terminée le 31 mars 2009

Pour les périodes de 12 mois terminées les 30 septembre et la période
de 6 mois terminée le 31 mars 2009
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Aperçu du portefeuille au 31 mars 2009

1 Trésorerie et équivalents de trésorerie 5,1
2 Chevron Corporation 2,3
3 Royal Dutch Shell, classe A 2,2
4 Merck & Co. 2,0
5 Pfizer 1,9
6 Muenchener Rueckversicherung 1,9
7 Credit Suisse Group 1,6
8 Allianz 1,5
9 Vodafone Group 1,5
10 Sharp Corporation 1,3
11 Petro-Canada 1,3
12 Samsung Electronics, C.I.A.E. 1,3
13 Archer Daniels Midland Company 1,3
14 Deutsche Bank 1,2
15 MetLife 1,2
16 BNP Paribas 1,2
17 LUKOIL, C.A.A.E. 1,2
18 Sanofi-Aventis 1,2
19 AT&T 1,2
20 Centrica 1,2
21 BASF 1,1
22 Deutsche Bank, bons de souscription, 2017-01-24 1,1
23 News Corporation, classe B 1,1
24 Eni 1,1
25 Time Warner 1,1

Total 39,1

Valeur liquidative totale : 46 124 820 $

* Cette catégorie inclut tous les pays représentant moins de 5 % de la valeur
liquidative du Fonds.

L'aperçu du portefeuille peut changer en raison des opérations effectuées
par le fonds d’investissement.

Une mise à jour trimestrielle est disponible.

Les 25 positions principales (acheteur)* %

70,0 Actions
18,3 Services financiers
13,0 Énergie
7,1 Consommation discrétionnaire
7,1 Soins de santé
5,6 Télécommunications
4,8 Technologie
4,8 Matériaux
3,8 Consommation courante
3,4 Services publics
2,1 Produits industriels

26,2 Obligations
1,6 Obligations canadiennes

23,6 Obligations américaines
1,0 Obligations étrangères

-1,3 Instruments financiers dérivés canadiens
5,1 Trésorerie et équivalents de trésorerie

100,0 Valeur liquidative totale

44,7 États-Unis
9,1 Royaume-Uni
8,8 Allemagne
5,4 France

26,9 Autres pays *
5,1 Trésorerie et équivalents de trésorerie

100,0 Valeur liquidative totale

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE
au 31 mars 2009

% total

RÉPARTITION DE LA
VALEUR LIQUIDATIVE
au 31 mars 2009

% total
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